
基金透過甚麼方法控制風險？   

 

在個別基金的層面: 

 

每隻基金都有既定的投資目標及限制框架，基金管理公司根據相關的目標及限制，為基金作出

投資。基金一般投資於多項證券，例如股票、債券、貨幣市場工具等，可能涉及不同的風險。 

 

基金管理公司一般設有風險管理部門，運用監控系統應用於計算各項風險，如市場及個別股份

風險及流動性風險等。一般而言，基金投資組合的配置、相對參考指數的偏差、波幅、風險系

數及投資模式等均列入監控範圍。基金管理團隊持續監控基金的風險水平，並定期詳閱風險監

控報告，以了解基金承擔的風險，並衡量是否需要進一步行動。 

 

在進行交易前及交易後，亦設有監控程序。基金經理向交易部門發出交易指令前，需透過監控

系統查核指令是否符合相關基金的投資限制。若指令符合所有限制，指令將發送至交易部門，

並予以執行。在交易後，合規部門亦會進行定期檢查(一般為每日進行)，如果發現有違反限

制，合規部門會通知基金經理盡快糾正有關的情況。 

 

此外，基金經理會監控基金資產的流通性，並維持適當的現金水平，以應付日常的交易及贖回

指令。基金管理公司亦會進行壓力測試，模擬各種情況以分析基金的風險水平。一般而言，基

金管理公司高層管理人員須定期檢討基金的表現及風險，若市況波動，基金管理公司會相應加

強監察。高層管理人員會根據各基金的投資目標及政策，參考各項風險參數，以決定基金的風

險水平是否可以接受。 

 

在基金管理公司的層面: 

 

基金管理公司必須具備所需的勝任能力、專業知識及適當的風險管理及內部監控系統。同時，

管理公司須具備足夠的內部監控措施及設有書面程序，並由其高層管理人員負責持續檢討有關

規定。 

 

為免過度投資於個別證券，基金管理公司亦會監察整體投資相對個別證券的參與水平，以控制

風險。一般而言，基金管理公司設有認可經紀名單，藉以把對手風險降至最低。交易員不會與

任何認可名單以外的經紀進行交易。基金管理公司根據經紀的業務性質、財務穩健狀況、交收

和行政服務的質素評估經紀的對手風險，以選定合適的經紀列入認可名單。 

 

(投資涉及風險。投資者應仔細閱讀銷售文件，以獲取進一步資料，包括風險因素。) 
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