
購買基金 ─ 銀行vs.保險公司 
 

陳小姐是投資的「初哥」，之前一直把儲蓄放在銀行作定存。無奈在現時銀行利率普遍

低於 1%的環境下，陳小姐亦希望有其他途徑可獲得較理想的投資回報。她聽說有些朋

友通過保險經紀購買一些又有保險成份，又有基金的產品，而在銀行櫃台亦見到不少基

金產品的宣傳單張，陳小姐知道一般銀行及保險公司均有發售投資產品，但卻不清楚兩

者之間的差異... 

 

到底銀行及保險公司所發售的產品有什麼分別呢？投資者從這兩個途徑購買投資產

品，所得到的保障又會否不同呢？ 

 

近年本地銀行大力發展非利息收入業務，除了保險外，基金銷售亦是銀行重點發展項目

之一。現時愈來愈多銀行分銷基金，他們一般代理一間或多間基金公司的基金。這些單

位信託及互惠基金(以下簡稱為「一般的基金」)均得到證監會認可，以確保在運作、資

料披露及推廣宣傳等方面均符合最低的基本標準。 

 

而通過保險公司投資基金一般是透過稱為「與投資相連的壽險計劃」的保單進行，而該

類保單包含了基金投資及人壽保險成份。投保人在開始時支付一筆款項，或定期(例如

按年或按月)就計劃供款。保險公司收到保費後，把一部份買入投資者所選擇的基金，

另一部份支付人壽保險費用。而基金單位的價值將被視爲有關保單的保單價值。 如投

保人在保單生效期間不幸身故，受益人便會得到一筆現金。若干投資相連壽險計劃的壽

險保障成分較高，假如投保人在保單生效期間不幸身故，受益人便會得到死亡賠償金，

通常是一筆相等於投保人的保單價值及他生前投保的數額。然而，有些投資相連壽險計

劃只提供極少的壽險保障，如投保人在保單生效期間身故，受益人只能得到相等於保單

價值的 101%數額。否則，保單內的基金單位會累積直至保單到期日、持有人部份提取

或退保的時候，但價值則視乎所投資基金的表現及退保的年期。 

 

這類壽險計劃須獲證監會認可，方可向公眾人士推介。由於一般的基金及此類計劃均須

證監會認可，故從這角度而言，對投資者的保障是相若的；惟獲得證監會認可並不等於

獲監管機構的推薦。 

 

該類計劃通常由保險經紀等保險中介人銷售，他們亦可能同時是投資顧問及財務顧問。

然而，除非他們同時從事證券條例所規管的活動，否則並不須向證監會註冊。銷售與投

資相連的壽險計劃的中介人受保險公司條例及香港保險業聯會、香港保險顧問聯會或專

業保險經紀聯會等自律監管機構監管。 

 

這類有投資成份的保單的費用結構普遍比一般的基金較為複雜：除了與投資有關的費用

(如產品的認購費及管理年費)外，還有保費。定額保費的計劃在前期一般收取高昂的保

費。投資者必須清楚知道該等費用，並了解該等費用對保單最終退保金額之影響。 

 

一般的基金與投資壽險保單的主要分別在於絕大多數的保單有特定之期限，如 5年， 10

年或直至終身。投資者雖然可隨時贖回單位，但提早贖回，尤以在定額供款的保單而言，

費用可能甚為高昂；該等費用亦可能較一般基金的贖回費為高。 

 

退保費其實是保險公司未收回的前期保險費用，如保單行政費及經紀佣金等。它們一般

以漸退形式方法計算，若於投保後首年退保，就會收取保費某個百分比作為退保費，之

後按年遞減至特定的期限(一般 5至 10 年不等)。 

 



 

保險公司須向有意投保的人士，提供一份「退保說明文件」，當中會列出在若干（不高

於每年 5%及 11%）的假設回報率下，投保人在首 5年內每年年終時，以及其後每 5年直

至該計劃到期時退保，在扣除一切費用後的退保價值。當中用的假設回報率只為參考之

用，可能會與實際回報率有很大的差異。 此外，投保人亦必須確保取得及明白一切與

保單有關之文件，並確定保單所列之投資類別符合自己的需要。 

 

投資者購買投資壽險計劃可享有冷靜期的保障。冷靜期一般是由簽署認購表格當日起計

二十一日或保單發出日起十四日或新保單交付投保人或其代表起五日，以較後者為準。

投資者可於冷靜期內隨時取消保單，惟退款可能按市價調整 ─ 即按保險公司出售單位

所引致的損失(如有的話)而作出調整。 

 

保單是保險公司及投資者簽訂之合約，雙方均受保單的條文所約束。保單內的投資工具

價值之升跌應依照銷售說明書及保單之規定而歸保單所有。投資者與保單內的投資並無

直接關係，而保險公司亦不須為保單委任信託人。保險公司會以公司名義擁有基金之資

產。 

 

若投資者察覺到銷售中介人或投資顧問處理投資時行為不當或可疑，他們應先向其主管

查詢，去了解是否有合理的解釋。有時，很多問題都是由於財務顧問與投資者溝通不足

所致，要解決誤會可能要由此著手。但若管理層未能給予一個合理的解釋，而該財務顧

問的行為仍然可疑，投資者便應該與監管機構聯絡。 

 

香港投資基金公會 

網址：www.hkifa.org.hk  

 

http://www.hkifa.org.hk/

