
強積金投資 

 

強積金已實施了六年，早期僱員對此較為冷淡；但隨著累積的金額愈來愈大 (戶口平均有七

至八萬港元)，加上基金的表現可以有很大的分別，不少僱員開始著緊起來。而我們收到的查

詢中，不少都圍繞著其強積金如何投資這個課題。究竟強積金投資應注意甚麼？今期我們會

跟大家談談。 

 

在談強積金投資前，大家要謹記兩大原則： 

- 強積金的投資目標是長遠而言，爭取高於薪金通脹的回報；及 

- 一般來說，僱員要滿退休年齡，即六十五歲，才可取回累算權益（以下簡稱「強積金」）。 

 

由於投資期一般不短，僱員無需太過著意短期的市場波幅，反而應該盡量以投資回報的增長

為目標。 

 

表一：強積金成分基金主要類別 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

類別

特色 股票基金 平衡基金 債券基金 貨幣市場基金 保本基金 保證基金

其他常用的名稱 進取基金、 平穩基金、 定息基金 港元流動基金、 資本保證基金、

(註1) 增長基金、 增長基金、 港元儲蓄基金 最低回報基金、

環球、國家或 累積基金 保證回報基金、

地區基金 利息基金

主要投資目標 資本增值: 資本增值為主, 收入為主， 稍高於或相等於 淨回報率與銀行 保證利率:
跑贏通脹 收入為輔: 資本增長為輔: 銀行存款利率: 存款利率相約: 保障本金

跑贏通脹 穩定收入 保障本金 保障本金

主要投資工具 股票、或會將 股票、債券， 債券、銀行存款 低風險銀行存款 低風險銀行存款 債券及銀行存款為主

一個少的百分比投資在 較進取者的股票 和貨幣市場工具 和貨幣市場工具 或有少量股票

認股權証 比重較高

投資地區 單一國家／地區 通常是全球性 單一國家／地區 通常只投資在單一 本港 本港/

區域性 區域性 貨幣市場內 地區性/

全球性 全球性 全球性

波幅 高 低

(註2)

預計回報 高 低

費用及收費 高 低 (註 3)

 
 
註： 

(1) 基金又稱「組合」或「產品」。 

(2) 所有基金都涉及一定程度的風險，因為它們投資於證券，而證券的價值會變動，變動的原因是受預期的公

司盈利、前景、利率，以及投資當地的社會、政治、經濟、及匯率的變動所影響（保本基金則沒有匯率風

險）。  

(3) 保證基金會收取一項儲備／保證的費用；非保證基金則無此費用。 
 

假如僱員將屆退休年齡，投資只有一、兩年，短線波幅難免會對僱員有較大影響。但倘若投

資期為五年、十年、甚或更長，僱員便較有條件承受短期波幅，並可採取較進取的投資策略，
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例如選取一些股票成分較重的產品。 

 

圖一顯示在過去二十一年，把錢投資在銀行存款、債券，以及股票所得的回報。由此圖可見，

雖然股票的短期波幅較大，但回報亦最高；相反，波幅較小的投資，如銀行存款的長線回報

則顯著較低。而強積金投資的重點是如何能掌握各類資產的風險/回報特性去爭取最佳的回報

來為退休作籌謀。 

 

圖一: 截至 2006 年 6 月 30 日止的二十一年累積回報 
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資料來源：華信惠悅 

 

當然，除了考慮投資期外，僱員還應該考慮其他因素，如訂下的目標退休收入、退休收入來

源、本身可承受的風險、希望取得的回報和本身的財政狀況；在選擇基金時亦應考慮其風險、

回報及收費，同時亦應諮詢強積金公司的意見。 

 

 

香港投資基金公會 

網址：www.hkifa.org.hk 
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