
香港 — 亞洲主要基金管理中心 
 

香港是亞洲區內一個主要的基金管理中心，香港基金管理市場不論是在管理資產的規

模、監管架構的成熟程度、專業知識及產品開發方面，都是處於前列位置。香港基金

管理業務能持續穩步發展，主要原因之一是有上佳的平臺，讓基金管理業可以充份發

展去配合零售及機構性客戶的需求。香港擁有簡單的稅務結構、低稅率、不設外匯管

制、人才及資訊可以自由流動、加上完善的金融會計配套設施、以及公平及具透明度

的司法系統，對香港建立國際化的基金管理業起了關鍵作用。 

 

亞洲金融風暴後，亞洲各國積極進行經濟改革，經濟復蘇加上區內企業的財政狀況顯

著改善大大增加了機構投資者對資產管理服務的需求。此外，私有化計畫及退休制度

的改革亦帶動對資產管理服務的需求。而隨著亞洲經濟的快速增長，富裕人士及中產

階層逐漸形成，對財富管理服務的需求亦應運而生。香港彙聚了大量經驗豐富的環球

基金管理專才，以及擁有完善的基礎配套設施，正好利用本身的優勢掌握此等發展機

遇。 

 

一直以來，香港積極發展及鞏固其亞洲主要基金管理中心的地位，並在特區政府、監

管機構及基金業界的共同努力下，取得了理想的成績。根據香港證監會的基金管理活

動調查，香港的基金管理業務在過去數年持續蓬勃發展(表1)。 

 

表1 – 2000年至2004年香港基金管理業務總資產 
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資料來源: 香港證監會 

 

提供雙向投資平臺 

基金管理業務錄得持續增長，充份反映出香港作為亞洲區內主要基金管理中心的優勢

和吸引資金前來進行管理的能力。於2004年底，香港基金管理業務資產總值為36,180
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億港元，比 2003年上升23%。同期，香港的上市公司總市值為66,960億港元，香港的

基金管理業總資產達上市公司總市值54%之多。基金管理的總資產包括資產管理、顧

問業務及私人銀行活動三方面(表2)。 

 

表 2 – 2004 年香港基金管理業務總資產 

 億港元 

管理資產  27,410 

獲提供投資意見的基金／投資組合

  

2,410 

私人銀行活動 6,360 

基金管理業務總資產 36,180 

資料來源: 香港證監會 

 

在27,410億港元的管理資產中，以機構性基金、非香港證監會認可基金(此類基金不

可公開向公眾發售)及退休基金為主，這三類基金分別占管理資產的39%、24%及15%。

香港證監會認可基金(可向公眾發售的基金)、私人客戶基金及強制性公積金計畫下的

基金(“強積金＂)合共占餘下的22% (表3)。 

 

若以資金來源劃分，66%的管理資產是源自海外投資者，餘下34%則源自香港投資者 

(表4)。在27,410億港元資產中，53%是在香港管理，當中，超過70%是投資于亞洲市

場 (表5)。這些資料充份反映香港在亞洲區的基金管理中心地位。亞洲金融風暴後，

以出口為主的亞洲經濟在中、美市場的拉動下快速復蘇。經濟好轉，加上大幅改善的

企業盈利結構，令海外投資者對亞洲市場重燃興趣。與此同時，在蓬勃的經濟增長帶

動下，不少亞洲的零售及機構投資者欲透過海外投資，提高資產回報率及分散投資風

險。香港正好憑藉專業人才、豐富投資經驗、對亞洲市場的獨特觸覺、多元化的投資

服務及產品、完善的監管制度、齊備的市場基建及配套，提供一個雙向平臺，一方面

彙集亞洲投資者的資金，透過基金管理專業服務，把資金投資到成熟及新興市場；同

時亦彙集歐美零售及機構投資者的資金，以香港作為亞洲投資基地，把資金投放到具

長線增長潛力的亞洲市場。 



 

表3 - 2004年香港基金業管理資產: 27,410億港元 (按基金類別劃分) 
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資料來源: 香港證監會 

 

表4 - 2004年香港基金業管理資產: 27,410億港元 (按資金來源劃分) 

源自香港投资者
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源自非香港投资者

66%

 
資料來源: 香港證監會 
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表5 –2004年在香港管理的資產: 14,660億港元(按投資地域分佈劃分) 
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資料來源: 香港證監會 

 

香港基金管理業提供的增值服務 

香港是一個國際化的金融市場，而經過多年的發展，香港的基金管理業亦奠定了穩健

的基礎。特區政府及監管機構不斷完善基金管理業的監管架構，促進基金管理業的發

展。香港是一個採用開放平臺的市場，符合香港證監會認可要求的海外註冊基金皆可

以在香港公開發售(現時，約95%的香港證監會認可基金是海外基金)。此外，香港證

監會更設有認可司法管轄區計畫 (現時共有9個認可司法管轄區，包括盧森堡及愛爾

蘭等地)，認可司法管轄區之基金可獲香港證監會簡化認可程式，有助香港基金管理

業引入多元化的基金產品。為了配合市場的發展及滿足投資者對不同基金產品的需

求，香港證監會不斷檢討監管架構，在保障投資者的大前提下讓業界可以完善產品

線。例如自2000年起，香港證監會先後引入相關法規指引，讓業界可以推出保證基金、

交易所買賣基金、對沖基金及房地產投資信託基金等不同的基金產品，加上廣為投資

者熟識的股票基金、債劵基金、貨幣市場基金及均衡基金，更能全面滿足不同投資者

的風險回報需求。現時，在香港有接近二千隻基金獲香港證監會認可的基金(表6)。

這些基金種類繁多，在香港證監會完善的監管制度下，由獨立的信託人/託管人監察

日常操作，為投資者提供具成本效益的管道把資金投資於香港及海外市場，讓其掌握

環球增長機會及分散投資風險。 
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表 6 - 香港證監會認可基金分類及數目 

 2005 年 3 月 

債劵基金 303 

股票基金 884 

均衡基金 111 

貨幣市場基金 56 

基金中的基金 76 

指數基金 19 

保證基金 309 

對沖基金 13 

其他專門基金* 7 

小計 1,778 

傘子基金 164 

總計 1,942 

*包括期貨/期權基金及杠杆基金 

資料來源: 香港證監會 

 

有別於零售市場，機構投資者(例如企業盈餘及退休金)的投資額較為龐大。他們的目

標是為資金找尋合理投資回報或進行一些策略性的投資活動，他們一般要求在投資過

程中有較大的控制權或自主性，例如設定投資期、資產配置及市場指標等。針對這些

需求，基金經理除了提供基金管理服務外，更提供全權管理或顧問型式的資產管理服

務，憑藉專業的人才及豐富的資產管理經驗，為機構投資者提供全面及量身訂做的資

產管理方案。香港的基金管理業界秉承國際最佳的執業標準，尤其著重公司管治及風

險監控工作，按客戶的風險回報要求擬訂合適的投資組合、設定風險預算、監控市場

環境的變化、選擇市場指標及定期檢討投資組合的表現等。 

 

隨著金融業的全球化，資金、金融人才及技術的流通更頻繁及容易，為香港帶來新的

機會之餘，亦使香港作為主要基金管理中心地位面對激烈競爭。由於基金管理業是一

種非常高增值的行業，除了本身對經濟非常重要外，更可以產生龍頭效應，帶動一系

列相關的專業服務 (包括銀行、信託、會計、經紀、律師等)，從而促進整體經濟發

展，所以近年區內不少國家均銳意發展基金管理行業。特區政府亦不斷推出不同建

議，強化香港作為亞洲基金管理中心的優勢，例如建議豁免離岸基金繳付利得稅及取

消遺產稅等。我們相信憑藉更具競爭力的稅務環境，配合香港賴以成功的良好條件，

香港基金管理業將有更大的發展空間，並繼續為香港及海外投資者提供穩健可靠的基

金管理服務。 

 

香港投資基金公會 

http://www.hkifa.org.hk 


