
  

再談強積金投資 
 

繼上星期討論過強積金是否足夠及自願性供款後，今期我們繼續與匯豐投資管理董事兼

機構及私人業務部主管區景麟先生、景順投資管理董事兼大中華地區機構業務總監程劍

慧小姐及美國信安保險市場總裁陳永祐先生探討如何檢討強積金投資、轉換基金、周年

權益報表及保本/保證基金等問題。 

 

(區：區景麟；程：程劍慧；陳：陳永祐) 

 

問：強積金是一項長線的投資，那麼是否代表現在可以暫時不理會這些投資？可否臨近

退休才理？ 

 

陳︰所謂的長線投資，無論是長達 30 或 40 年，最終的投資成果都是由每年的投資回報

累積而成，所以每年的投資成績都會對最終的回報造成影響。加上在複式回報效應

下，早期的投資更較晚期的重要，所以僱員必須在開始強積金計劃之際，就養成定

期檢討的習慣。正確的做法是確立自己的投資目標，制定合適的投資策略，透過長

線投資和定期檢討，才能更有把握地達到自己理想的退休生活。 

 

程：有些強積金成員可能認為自己已按個人的投資目標及風險取向等因素選擇了一個合

適的組合，便可以任由它滾存生息，而毋須理會這項投資。的確，按自己的投資目

標、投資年期及風險承受能力選擇合適的基金是正確的做法，但不要忘記人的需要

是會跟隨人生的不同階段而有所變化，例如結婚、生育、買樓及其他個人經濟環境

甚或是健康情況變化等。例如一位年輕的僱員一直投資於增長的組合，若這位年輕

僱員於 3 年後結婚和生育，那麼他的風險承受能力可能會減低，而一個風險較高的

增長組合亦可能不再是他的最佳選擇。所以人生階段的變化或其他生活上的轉變都

有機會影響到我們的投資目標，是故制定合適投資策略與定期檢討投資計劃同樣重

要。 

 

問：計劃成員應該如何檢討自己的強積金投資？(多久檢討一次？檢討那些方面？用什

麼工具或資料？) 

 

程：我們建議計劃成員最少每年做一次檢討，看看個人情況有否改變，如有的話，則檢

討這些改變會否影響他的投資目標，以及是否需要轉換基金組合或作額外的自願性

供款。 

 

陳：此外，基金價格會隨市況波動而不斷變化。整體投資組合市值經過一段時間後可能

會變高或變低，而投資於不同類型基金的比重亦會隨之改變。這些改變會對投資組

合的風險水平、增長潛力、以至能否達致投資目標帶來直接影響，所以我們建議投

資者定期爲投資進行重組。方法很簡單，只需要把初期投資比重當中「大幅增長」

的部份，轉移到其他已跌至低於初期投資比重的基金類別就可以了。 

 

區：積金局、各大傳媒及強積金服務提供者均不時舉辦有關強積金的講座及研討會，參

與的市民除了可接收更多強積金的資訊外，亦可藉此機會檢討自己的強積金投資。

此外，業界亦提供了不少工具及途徑，幫助市民了解及檢討自己的強積金投資，包

括： 

z 強積金服務提供者每年向計劃成員提供的周年權益報表； 

z 強積金服務提供者的網上及電話服務，計劃成員可以隨時查詢自己的戶口結餘



  

及其他資料，或執行其他服務(例如轉換基金)； 

z 其他網上資源包括：強積金計算表、風險程度測試問卷、簡介基金特色及表現

的基金簡報、強積金基金單位報價等； 

z 香港投資基金公會定期透過公會網頁(www.hkifa.org.hk)及其他傳媒提供強

積金基金表現數據；及 

z 如有需要，亦可向投資顧問查詢專業意見 

 

問：計劃成員會定期收到什麼文件？在這些文件中，有那些項目需特別應留意？ 

 

程：根據積金局條例，僱員會每年收到一份強積金權益報表，當中記錄了僱員在強積金

計劃財政年度內的強積金累算權益。僱員亦可以隨時使用強積金服務提供者的網上

及電話服務，查核自己戶口情況。此外，根據積金局最新公佈的守則，成員將每年

最少兩次收到基金的簡報(factsheet)，讓成員可以更瞭解基金的情況。 

 

區：可能由於周年權益報表包含了頗多的資料，包括年度強制性及自願性供款額(如適

用)、上年度及本年度戶口結餘、轉移計劃款額(如適用)、年終單位價格及數量等，

所以有些僱員未能充分理解周年權益報表的內容，以致不清楚自己的強積金投資到

底是盈是虧。由於簡單地比較基金價格並未計算平均成本效益，所以不能正確反映

強積金投資的成績。正確的方法是比較自己的總供款額及現在的戶口結餘，這些資

料可以在周年權益報表中找到。僱員在收到周年權益報表時，亦可留意下列各項： 

z 核對供款記錄是否正確 

z 若選擇超過一隻基金，可留意資產分佈比例有否變化，及是否需要進行重組 

z 與僱主提供的報稅表格(56B)核對強制金供款可扣稅部分是否正確 

 

問：計劃成員是否應跟隨市場走勢調整投資策略及轉換基金組合？ 

 

陳：這是一個具爭議性的問題。有些資深投資者可能在制定強積金策略時，除了考慮之

前提過的人生階段、風險承受能力及個人需要外，亦會加入投資環境因素。例如過

去幾年投資環境相對不理想，就避免增長形產品。當然，要洞悉市場走勢是一件十

分困難的事情，成功與否需視乎投資者對市場的悉識程度及專業知識。所以我個人

認為市場的大趨勢可以作參考之用，但跟隨市況上落而經常轉換基金組合則絕不可

取。始終，按不同人生階段需要、風險承受能力及個人情況制定及檢討強積金投資，

才是正確的強積金投資態度。 

 

問：強積金投資者應抱什麼心態面對投資市場的升跌呢？ 

 

陳：雖然強積金是長線投資，但投資市場的短期波幅亦足以觸動計劃成員的神經。例如

強積金推出首兩年，投資環境並不理想，計劃成員在供款之餘看見基金價格持續下

跌，心裡當然不是味兒。但由於僱員一般是按月供款，當基金價格下跌時，同一筆

款項可買入較多基金單位，平均成本法有助減低單位成本。所以自 2003 年經濟開

始明顯復甦以來，不少強積金基金雖然仍未回到$10 的發行價，但其實大部份計劃

成員的強積金投資已錄得正回報。 

 

區：平均成本法可以有效減低短期市況波動帶來的影響，加上強積金投資期長達數十

年，所以無論短期表現是賺是蝕，僱員都不應急於轉換基金，更不要因一時市場環

境的轉變，便放棄自己的投資策略，最重要是有清晰的投資計劃及目標。 

 

http://www.hkifa.org.hk/


  

問：加息周期會否增加保本基金吸引力？ 

 

程：我的意見是最終取決於自己的投資目標，看看有否需要投資保本基金。例如一位快

將退休的僱員，他的投資策略以保本為主，選擇保本基金是正確做法。但若一位年

青僱員，因害怕跌市而投資保本基金，則應重新考慮自己的投資策略。在現時低息

環境下，保本基金回報已接近零。長遠而言，就算利息回升，保本基金提供的回報

亦會較其他投資工具遜色，甚至可能低於通脹水平，對僱員整體的投資可能有很大

的影響。所以風險承受能力較低的僱員可考慮選擇股票成分較低的基金或投資組

合，一方面可以分散投資減低風險，另方面亦可提高投資回報。 

 

區：的確有些僱員可能由於害怕風險，所以把資金投入保本及保證基金(保本及保證基

金合共佔強積金資產值 32%)。其實，平均成本法加上長達數十年投資期，僱員理應

可以承受較多的風險。雖然過去 3年投資市場較為波動，但若僱員透過平均成本法

投資均衡基金，約已錄得 10%的回報，大大高於保本基金的約 1%回報。 

 

問：為何保證基金的保證比率下跌？ 

 

陳：保證基金可分為本金保證及回報保證兩種。回報保證是指在特定時期內，保證最低

回報率。保證人通常有權在事先通知(例如 3個月)的情況下修訂保證率。在強積金

剛推出之時，一般回報保證率約 4-5%，但隨著投資環境逆轉，現時很多保證率只有

0-1%。 

 

程：保證基金一般可以硬性保證及軟性保證來劃分。現時市場上絕大部分保證基金均屬

軟性保證，即投資者須符合特定條款，加上可能須把投資鎖定在保證基金一段時

間，才可獲得有關保證。僱員如欲從保證基金轉換至其他基金，但又不欲在鎖定期

內放棄保證權利，可選擇將現有供款繼續留於保證基金，但未來的供款則轉至其他

基金。 

 

區：與保本基金一樣，僱員投資保證基金之時，需考慮自己的投資目標及投資期，道理

跟先前提到有關保本基金的大致相同。當然，保本基金及保證基金亦有其優勝之

處，其低風險特色尤其適合接近退休年齡的僱員。但是無論是投資保本或保證基

金，僱員都應明白雖然它們較股票及債券基金穩定，但它們的長線回報卻很大機會

低於通脹。 

 

(強積金管理，二之二) 

 

香港投資基金公會 

網址：www.hkifa.org.hk  

電郵：hkifa@hkifa.org.hk  
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