
確立目標 定期檢討 
 
看似老生常談的投資格言，卻是怡富基金零售業務及客戶服務總監謝佩蘭 
(Bonnie) 從實戰經驗㆗得來的投資心得。『我的第㆒次投資就是個痛苦的經驗。』

當時 Bonnie 剛出來社會工作，見到朋友買外匯賺了錢，她亦開了個孖展戶口㆒

試。『其實那時候我連什麽是孖展也不知道，結果不消兩星期，我辛辛苦苦儲蓄

的錢都差不多賠光了。』檢討經驗，Bonnie 說：『那時候的我根本不知道什麽是

投資。但這次經驗卻令我深深體會到認識你所投資的工具是至為重要的。』 
 
後來 Bonnie 加入了基金公司工作，開始時亦有投資股票及基金，但爲免角色衝

突，現在她已將所有投資都交由基金經理打理。Bonnie 笑說：『其實我自己都沒

有時間留意股票市場的變化，現在由基金經理負責幫我做投資，而我就負責勤力

賺錢幫他們買基金。』 
 
勿以名氣選擇基金經理 
很多投資者喜歡選擇明星基金經理，Bonnie 卻並不同意，『我很認同㆒句說話：

過去業績並不代表將來的表現。如果真的是因爲明星經理而買基金，那麽若這個

經理轉換工作或公司的時候，難道要把手㆖的基金都贖回？這其實是個很現實的

問題！』 
 
相對於個別明星經理，Bonnie 會更著重團隊管理。『在選擇基金的時候，投資者

應注意基金在過去幾年能否保持良好業績外，更要留意該管理團隊是否穩定。不

然的話，這些成績表的參考價值就會大打折扣。』 
 
另外，在選擇基金公司的時候，投資者要考慮公司的歷史是否悠久，作風是否穩

健，能否提供多元化的産品，售後服務是否做得妥當等。這些資料㆒般可以在公

司網頁㆗找到，投資者亦可致電或親身到基金公司查詢。 
 
半年㆒次的約會 
雖然投資基金的好處是可以

獲得專業的管理及分散投資

以減低風險，但並不是代表買

了基金後就不用理會這些投

資。Bonnie 建議投資者可以每

半年做㆒次回顧，目的並不是

單單看看投資是賺是虧，更重

要的是檢討基金表現是否與

自己計劃投資時的想法㆒

致。遇有基金表現不合乎自己

的預期，就要檢討原因—到底

只是市場短期的波動，還是投

資環境已經徹底改變呢？如

果是後者的話，就應考慮是否

需要更改投資組合了。 
 



當然，㆒般投資者未必有足夠的渠道及時間去收集資料及留意市況，所以最理想

是跟投資顧問㆒起討論，他們可以提供專業的意見。雖然 Bonnie 從事基金行業，

但她都會經常跟自己的投資顧問討論。『始終是㆒㆟計短，㆓㆟計長。很多時候，

別㆟看自己會比自己看自己更清楚。』 
 
認清自己，量力而爲 
其實，影響我們投資策略的，並不單單是政治環境，經濟氣候等這些宏觀的元素；

家庭經濟情況轉變，例如失業等，都對我們的個㆟投資有很大的影響，『我們在

參加投資或儲蓄計劃前，應該認真計算㆒㆘自己在不同情況㆘的應付能力。在支

付了日常開支，如衣食住行後，應預留㆒筆流動現金做應急錢，之後有餘錢才考

慮投資。』所謂應急錢就是為突如其來的支出所作的準備，㆒般可預留 2 至 3 個

月的薪金或是半年的生活費用，當然每個㆟的情況不同，可以按自己的需要詳加

考慮，或諮詢投資顧問的意見。 
 
專業的投資顧問除了提供市場分析、産品選擇意見外，其實也可就個㆟理財方面

幫助我們。但是投資者也要消化投資顧問的意見，並作出小心選擇，例如㆒些投

資顧問只是強調你需要幾多錢退休，現在需要每月投資幾多，但就沒有考慮到客

戶的負擔能力。『到底我們不能捱著肚餓去投資呢！』 
 
那麽，我們如何選擇㆒位好的投資顧問呢？Bonnie 表示，雖然在香港投資㆗介㆟

都領有牌照，並受政府監管，但要找尋㆒位合適的投資顧問，還是要靠投資者自

己的努力。『投資者可向不同的投資顧問查詢，要多發問，小心聆聽。這是投資

者的權利，亦是對自己金錢負責任的行為。』 
 
清晰目標，靈活運用 
Bonnie 現時持有的基金可分為㆔個部份: 
1. 職業退休計劃: Bonnie 將這部份以退休為目標的投資，全數放在環球股票組

合㆖，『以長線投資來說，自己始終相信股票的升值潛力要比債券優勝。』 
2. 較短線的基金投資: 由於貨幣基金可提供稍高於銀行存款的回報，故此

Bonnie 會選擇以貨幣基金儲蓄作交稅用途。她間㆗亦會投資單㆒市場股票基

金，㆒般會持有 2 至 3 年，用來考㆒考自己的眼光。 
3. 個㆟儲蓄投資: 另外，Bonnie 每月也會預留部份資金作基金投資，以把握增

值機會。現時這個組合分別投資於對沖基金、股票基金及可兌換債券基金: 



股票基金

35%

可兌換債券

基金

15%

對沖基金

50%

 
Bonnie 表示㆒般㆟會覺得對沖基金風險較高，但其實她所投資的對沖基金卻是同

類㆗較保守的㆒種。該對沖基金的策略是投放在那些與傳統投資產品相關連度

(correlation) 較低的工具㆖。 
 
Bonnie 現時大約 3 星期就會為手㆖的基金組合做㆒次回顧。 問到為何要這樣頻

密㆞做回顧，Bonnie 笑稱：『這是由於工作便利的關係，亦可看看自己眼光是否

準確呢﹗』 
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